Nur fiir professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien. Nicht fiir Privatkunden.

Werbemitteilung

PORTEOLIO /\DVICE

ABSOLUTE RETURN MULTI PREMIUM FONDS

MONATSBERICHT MARZ 2022
Kommentar des Fonds-Beraters

Liebe Investoren,

an den internationalen Kapitalmarkten war auch der Marz stark gepragt vom Krieg in der
Ukraine, steigender Inflation und forscher Zentralbankrhetorik. Die hohe Nervositat zeigte
sich an zwischenzeitlich extremen Schwankungen bei sprunghaft gestiegener Volatilitat. Europaische
Aktien und der DAX fielen in nur einer Woche um ca. -11%, erholten sich zum Monatsende aber wieder
(YTD ca. -10%). Die Volatilitat (V2X) explodierte um +40%, notiert jetzt aber wieder tiefer als Ende
Februar. Erneut schwankten europdische Dividenden mit einer hohen Sensitivitat stark tiberproportional
(2023-2025 um bis -20%), erholten sich aber ebenfalls deutlich von den Tiefs. So kurzfristige hohe
Schwankungen der Dividenden kénnen nicht effizient abgesichert werden (Liquiditats-
restriktion) und miissen fiir eine Mehrrendite ausgehalten werden. (Bundes)Anleihen verlieren
Uber -4%. Der ARMP Fonds schwankte etwas um -3,4% und verzeichnete erneut Nettomittelzuflisse.

Trotz der (Aktien)Erholungsrallye sind viele Risiken noch unverandert vorhanden: vor allem
der Krieg mit all seinen Auswirkungen, weitere Sanktionen inkl. einem Energieembargo, Lieferketten
und Versorgungsengpasse (inkl. China), dauerhaft hdhere Inflation und schnellere Zinserhéhungen.
Konjunkturprognosen, speziell fir Deutschland, wurden schon nach unten revidiert. Gewinne kdnnten
schrumpfen. Deshalb investieren wir nicht in Dividenden 2022 und nur konservativ in 2023.
Allerdings zeigen die aktuellen Prognosen auch, dass es bisher kaum Senkungen gibt. Ebenfalls wurden
Gerlichte zu erneuten Ausschiittungsrestriktionen (v.a. bei Banken) seitens der EZB deutlich verneint.

Speziell in den mittleren Laufzeiten 2024 bis 2026 bleiben wir von den Gewinnaussichten
mit Dividenden iiberzeugt und kaufen in solch schwierigen Marktphasen giinstiger nach.
Ebenso werden wir Volatilitats-Positionen weiter steigern, um die hohen Pramien zu vereinnahmen.
Die erfolgten Anpassungen im Risikomanagement haben sich auch im Marz bezahlt gemacht: aktuelle
Dividenden 2022, die wir nicht mehr als Proxy-Hedge einsetzten, verloren kurzfristig bis -10%.
Dank unserer optimierten Strategie wurden die erhéhten Schwankungen problemlos durchgehalten.
Der Value-at-Risk des Fonds stieg zu keinem Zeitpunkt auch nur in die Nahe des fixierten Limits.
Die niedrigeren Kurse wurden fiir einen deutlichen Aufbau neuer Positionen genutzt.

Attraktive Pramien wurden investiert in Dividenden 2023-2025 mit zweistelliger Renditechance.
In 2023 konnte ein sehr tiefer Call Spread 70-80 mit der vierfachen Rendite gekauft werden, als ein
erst im Februar geschlossener (riskanterer) Call Spread 70-90. Selbst im ,Corona-Jahr" 2020 handelten
die Dividenden tber 80 EUR. In 2024 blieben Zukaufe innerhalb der vorhandenen Strikes bei Chancen
von bis zu 12,5% pro Jahr. In 2025 konnte ein Cap bei 115 EUR mit Gewinn zurlickgekauft und auf
125 EUR erhoht werden (= realisierter Gewinn und héhere Renditechance). In Europa wurde dank der
starker gestiegenen Aktien-Volatilitat (auf bis 50%) wiederum eine ansprechende Renditechance in
ahnlicher GréBenordnung erzielt durch den Verkauf von Downside-Skew und Konvexitat bis 12/22.
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Europadische Dividenden entwickelten sich im Marz meist negativ (Quelle: Bloomberg):

Dividenden-Futures im Euro Stoxx 50 Dividenden-Futures im Euro Stoxx 50
31.03.202 8.02.2022 (Performance YTD vs. langfristiger Durchschnitt)
2022 118,70 120,40 -1,41%| 13000
2023 113,30 119,80 -5,43%| 120,00 =
2024 112,00 116,80 -4,11%| 110,00 \
2025 109,80 113,20 -3,00%| 100,00
2026 107,90 110,60 -2,44%| 90,00
2027 106,60 108,20 -1,48%| 0,00
2028 105,20 106,40 -1,13%| 70,00
2029 103,80 104,80 -0,95%| 0,00
2030 103,20 103,40 -0,19% 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
2031 102,50 101,90 0,59% «=—=31.03.2022 ===31.12.2021  ====Durchschnitt seit 2005 (realisiert)

Die unabhangigen Bottom-Up-Analysen des Research-Anbieters IHS Markit implizieren ausgehend von
den aktuellen Futures-Level oft eine attraktive Steigerung der zukiinftigen Dividendenzahlungen:
2022: €120 2023: €127 2024:€135 2025:€141 2026: €144 (Quelle: THS Markit)

Die Schatzungen liegen weiterhin deutlich iliber unseren derzeitigen Strike-Preisen (Caps)
der wesentlichen Dividenden-Positionen, diese wiirden die maximalen Renditen auszahlen.
Die Risiken unserer diversen Optionen (Call-Spreads) liegen momentan zwischen 70-90 EUR (2023),
70-115 EUR (2024) und 90-125 EUR (2025). Zukiinftig kbnnen wir die Strikes nach oben rollen oder
auch die Laufzeiten verlangern flr eine mogliche Mehrrendite. Basierend auf den aktuellen Dividenden-
Schatzungen erscheinen unsere Investitionen noch konservativ mit ausreichend hohen Risikopuffern.
Selbst mit der aktuell eher vorsichtigen Positionierung sind attraktive Renditen maglich.

Zum Monatsende wurden Gewinne in verkauften Put-Spreads teilweise gesichert, wodurch
bestehende Positionen in long Puts als Absicherung erhéht wurden. Wir gehen aktuell von weiterhin
volatilen Markten aus und agieren in diesen Positionen dynamischer. Wie mehrfach angekiindigt wurde
unsere Cash-Quote in diesem Markt-Umfeld abgebaut. Neue attraktive Pramien werden wir weiterhin
investieren, um Renditechancen fiir unsere Investoren zu nutzen. Im Fonds werden temporare Kurs-
schwankungen bewusst akzeptiert, diese kénnen fiir Anleger eine interessante Kaufchance sein.

Die Allokation* in Dividenden betragt aktuell ca. 60% und in Volatilitat ca. 20% (ca. 26%
Cash-Quote). Die Quoten werden gemaB unserer aktiven Strategie dynamisch gesteuert.
(*Summen abweichend von 100% ergeben sich durch Inkludierung von Short-Positionen / Overlay).

Solche Positionen spielen ihre Starke vor allem iiber den Zeitablauf aus und sollten — trotz
zwischenzeitlicher Kursschwankungen — idealerweise bis zur Falligkeit gehalten werden.
Die besondere Attraktivitat der Strategie-Umsetzung Uber bérsengelistete Optionen und Futures
(EUREX) liegt neben der héheren Renditechance vor allem darin begriindet, dass es bei Falligkeit der
Positionen kein direktes Aktienkursrisiko gibt, nur die dann ausgeschiitteten Dividenden sind relevant.

Das attraktive mittelfristige Rendite-Potenzial* des Fonds ist momentan wesentlich
abhdngig von der Entwicklung der Dividenden sowie der Volatilitdt (*ohne Gewahr!).
Andere Risikopramien, z.B. Rohstoffe oder Wahrungen, kénnen wieder vermehrt beigemischt werden.
Herzlichen Dank, liebe Investoren, fiir Ihr Vertrauen in uns und unsere Strategie!

Mit besten GriiBen, Sergej Crasovschi

Aktuelle News zum Fonds mit weiteren Details finden sich hier: www.portfolio-advice.com/news.php
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Wichtige Hinweise & Haftungsausschluss

Die vorliegenden Informationen richten sich ausschlieBlich an professionelle Kunden bzw. geeignete
Gegenparteien im Sinne des WpHG und sind nicht fiir Privatkunden bestimmt. Diese Werbemitteilung
stellt keine Anlageberatung dar. Es wird keine Garantie fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Informationen Gibernommen und jede Haftung flir eventuelle Schaden abgelehnt, die sich aus der
Verwendung und / oder Weitergabe dieser Informationen ergeben.

Die Angaben richten sich nur an Anleger in denjenigen Landern, in denen der jeweilige Fonds zum
Vertrieb zugelassen ist. Sie sind nicht zur Veréffentlichung oder Nutzung durch Personen oder Gesell-
schaften in einem Land bestimmt, in dem der Fonds nicht zum Vertrieb zugelassen ist. Insbesondere
dirfen die Anteile des jeweiligen Fonds weder innerhalb der USA noch an oder flir Rechnung von US-
Staatsbirgern oder in den USA ansdssige US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Die hier veroffentlichten Dokumente und die darin enthaltenen Informationen dirfen nicht in
den USA oder in anderen Landern, in denen keine Vertriebszulassung besteht, verbreitet werden.

Das Fondsportrait dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Anlageberatung und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar.
Alleinige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Wesentliche
Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) zum Fonds.
Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermoégen der Universal-Investment sind
kostenlos bei Ihrem Berater / Vermittler, der zustiandigen Verwahrstelle oder bei
Universal-Investment unter www.universal-investment.com erhaltlich.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik eine erhohte Volatilitat
auf, d.h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach
oben und nach unten unterworfen sein. Berechnungen oder Renditeangaben sind nicht als
Ertragszusage zu verstehen; sie sind rein indikativ und beruhen auf Daten und Annahmen, die sich
moglicherweise in der Praxis gar nicht, nur in anderer Auspragung oder zu anderen Zeitpunkten
realisieren lassen. Folglich besteht das Risiko, dass in der Realitat niedrigere Renditen oder sogar
Verluste bis hin zum Totalverlust erzielt werden. Die historische Wertentwicklung ermdglicht keine
Prognose flr die zuklnftige Wertentwicklung.

Die Portfolio Advice GmbH mit Sitz in Oberursel ist ein inhabergefiihrtes Unternehmen mit
Kernkompetenz in der bankenunabhdngigen Beratung zu Kapitalmarktprodukten. Sie entwickelt
maBgeschneiderte Losungen flir professionelle Investoren, um trotz oftmals geringer Risikobudgets
nachhaltig auskémmliche Ertrdge zu generieren. Portfolio Advice ist Initiator und Berater des Absolute
Return Multi Premium Fonds mit Fokus auf Risikopramien.

Die Informationen dirfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch
den Ersteller vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.

Die Portfolio Advice GmbH ist im Rahmen der Anlagevermittlung von und der Anlageberatung in
Finanzinstrumenten gemaB § 2 Abs. 2 Nr. 3 und Nr. 4 des Wertpapierinstitutsgesetzes (,WpIG") als
vertraglich gebundener Vermittler gemaB § 3 Abs. 2 WpIG ausschlieBlich flir Rechnung und unter der
Haftung der AHP Capital Management GmbH, WeiBfrauenstraBe 12-16, 60311 Frankfurt am Main
(,AHP") tatig. Nach den gesetzlichen Voraussetzungen ist die AHP verpflichtet, ihre Kunden Gber
folgende Informationen tber die ,AHP Capital Management GmbH und ihre
Wertpapierdienstleistungen" in Kenntnis zu setzen: https://www.ahp-cm.com/wp-
content/uploads/MiFID/MiFID%?20Info%20Professionelle%20Kunden%20de

© Portfolio Advice GmbH | Sergej Crasovschi | Tel. +49 172 8560701 | Email: sc@portfolio-advice.com



Absolute Return Multi Premium Fonds AK |

31.03.2022

Anlagestrategie

>

Seite 1 von 3

Universal
Investment

Der Absolute Return Multi Premium Fonds ist ein flexibler internationaler Mischfonds mit Schwerpunkt Euro, der die Erzielung einer attraktiven laufenden Ausschittung bei gleichzeitiger
Wertstabilitdt moglichst unabhangig von der Marktentwicklung anstrebt. Er kann jeweils bis zu 100% in an einer Bérse oder einem anderen geregelten Markt notierten Wertpapiere aller
Art, wie beispielsweise Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente oder Zertifikate investieren. Derivate, wie beispielsweise Optionen oder Futures kdnnen sowohl zur Absicherung als auch
zur Renditeoptimierung eingesetzt werden, wobei der langfristige Kapitalerhalt im Vordergrund steht. Das Fondsmanagement kombiniert unterschiedliche Risikopréamien aus den
Assetklassen Aktien, Rohstoffe (ohne Agrar und Lebendvieh), Wahrungen und Zinsen. Zur Erzielung von mdglichst stabilen Renditen unabhangig von der Richtung der Mérkte kann
durch den Einsatz von Derivaten sowohl von steigenden wie von fallenden Preisen der zugrunde liegenden Basiswerte profitiert werden. Der Fonds kann gleichzeitig Long und Short
Positionen halten. Bankguthaben, die nicht fiir Sicherheitsleistungen oder Pramienzahlungen auf Derivatgeschéfte benétigt werden, kann in Rentenpapieren oder

Geldmarktinstrumenten angelegt werden.
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Hinweise zur Auswirkung von Gebiihren, Provisionen und anderen Entgelten auf die Wertentwicklung entnehmen Sie bitte dem Disclaimer.

Risk-Return-Diagramm
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F = Fonds / Kennzahlen beziehen sich auf 3 Jahre.
Wertentwicklung kumuliert (in %)
1M 14 34 5J seit KJ
Aufl.
F -34% -16% -29,6% -26,8% -22,3% -7,2%
F A1,0% 61%  -4,3%
p.a. ’ ’ ’
F = Fonds
Konditionen
Effektiver Ausgabeaufschlag 0,00%
Effektiver Riicknahmeabschlag 0,00%
Maximale Verwaltungsvergitung p.a. 2,00%
Maximale Beratervergitung p.a. 0,00%
Maximale Verwahrstellenvergiitung p.a. 0,08%
Laufende Kosten (Gesamtkostenquote) 1,33%
Erfolgsabhangige Vergltung Nein

Erfolgsabhéngige Vergiitung wird fiir vergangene Abrechnungsperiode angezeigt.
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Performance-Kennzahlen

Monatliche Wertentwicklung (in %)

2017
2018
2019
2020
2021

2022

2019
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Jan
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-0,2%
+6,2%
+0,3%
-1,2%

+0,6°/o

2020

-32,9%

Feb
+0,4%
-0,3%
+1,0%
-1,5%
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2021

10,2%

20.0% Performance -29,56%
Performance p. a. -11,00%
Volatilitat 19,96%
Sharpe Ratio -0,52
0,0% Maximaler Verlust 46,26%
Maximale Verlustdauer (Monate) 8
Recovery Period (Monate)
-20,0% Calmar Ratio -0,23
VaR (99 % / 10 Tage) 5,13%
. 0,
Mai Sep Jan 40.0%
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Kennzahlen beziehen sich auf einen Zeitraum von 3 Jahren.
Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
+0,3% +0,4% +0,3% -0,1% +0,4% -02% +1,7% +0,4% +0,1% +0,0% +4,2%
-0,5% +0,8% -0,1% -0,3% +0,7% -0,5% +0,4% -1,7% -09% -42% -6,7%
+0,7% +1,1% -0,8% +1,0% +0,1% -0,1% +0,7% +0,0% +0,5% +0,0% +11,0%
-41,2% +8,3% +3,8% -44% -3,9% +2,6% -29% -9,4% +19,3% +3,8% -32,9%
+2,6% +2,4% +0,6% +0,8% +0,3% +0,7% -0,6% +0,9% -1,7% +2,5% +10,2%
-3,4% -7,2%
Historische Wertentwicklung
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Portrat

ISIN / WKN

Fondsdomizil

Rechtsform

Fondskategorie nach BVI
Auflage des Fonds / Anteilklasse
Wahrung Fonds / Anteilklasse
Morningstar-Rating
Scope-Rating

Fondspartner

Portfolio Advice GmbH
Oberstedter Str. 9a

61440 Oberursel

Telefon: +49 172 8560701
http://www.portfolio-advice.com

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: +49 69 71043-0
Telefax: +49 69 71043-700

http://www.universal-investment.com

Disclaimer

DE000A2AGM18 / A2AGM1
Deutschland

OGAW

Mischfonds ausgewogen, Euro
15.06.2016 / 15.06.2016
EUR/EUR

*

©)

Morningstar: 28.02.2022 / Scope: 28.02.2022

Ertrags- und Steuerdaten
Fondsvolumen / Anteilklasse
Anteilwert

Ausgabe- / Riicknahmepreis
Geschaftsjahresende
Ertragsverwendung

Uber den Fondspartner
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Universal
= Investment

83.557.215,49 EUR / 21.093.256,94 EUR
75,21 EUR

75,21 EUR /75,21 EUR

31.12.2022

ausschuttend

Die Portfolio Advice GmbH mit Sitz in Oberursel ist ein inhabergefiihrtes Unternehmen mit
Kernkompetenz in der bankenunabhéngigen Beratung zu Kapitalmarktprodukten. Sie
entwickelt mallgeschneiderte Lésungen fiir professionelle Investoren, um trotz oftmals
geringer Risikobudgets nachhaltig auskdmmliche Ertrage zu generieren. Portfolio Advice
ist Initiator und Berater des Absolute Return Multi Premium Fonds mit Fokus auf

empirische Risikopramien.

Verwahrstelle / Depotbank
BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Senckenberganlage 19
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: +49 69 15205-0
Telefax: +49 69 15205

http://www.bnpparibas.com


http://www.portfolio-advice.com/
http://www.universal-investment.com/
http://www.bnpparibas.com/
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Die Angaben dienen ausschlielich Marketing- und Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Das Sondervermdgen weist auf
Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschliefendes Risiko erhéhter Volatilitat auf, d.h. in kurzen Zeitraumen nach oben oder unten stark
schwankender Anteilpreise. Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht)
zum Investmentvermdgen. Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermdgen der Universal-Investment sind kostenlos bei Inrem Berater / Vermittler, der zustandigen Verwahrstelle /
Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-investment.com erhaltlich. Eine Zusammenfassung |hrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf
www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass Universal-Investment bei Fonds fir die sie als Verwaltungsgesellschaft
Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschliefen kann, diese gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie
2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Riickkauf oder zur Riicknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden
Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Morningstar Rating:

© 2019 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) durfen
nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige
Ergebnisse.

Scope Rating:

Alle Rechte vorbehalten. Alle Angaben ohne Gewahr. Scope lGbernimmt keine Gewahr fiir die zuklnftige Wertentwicklung von bewerteten Fonds. Scope haftet nicht fiir Schaden, die
darauf beruhen, dass Entscheidungen auf eine von ihr erstellte Bewertung gestiitzt werden. Die von Scope verfassten Ratings sind keine Empfehlungen fiir den Erwerb oder die
VerauRerung von Investmentvehikeln und beinhalten kein Urteil Gber den Wert oder die Qualitat eines Vehikels. Scope kann die Richtigkeit der in den Bewertungen verwendeten
Informationen, obwohl diese aus nach Ansicht von Scope zuverlassigen Quellen stammen, nicht garantieren und keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder
Genauigkeit Gbernehmen. Die in den Bewertungen enthaltenen Informationen und Daten sind durch Urheberrechte und andere Gesetze geschiitzt. Jede Vervielfaltigung oder
Verbreitung ohne ausdriickliche Genehmigung durch Scope ist untersagt. © 2019 Scope Analysis GmbH

Die laufenden Kosten beziehen sich auf das vergangene Geschéaftsjahr oder sind bei neuen Fonds eine Schéatzung.

Die erfolgsabhangige Vergutung bezieht sich auf das vergangene Geschaftsjahr.

Die Fondskennzahlen werden auf Basis taglicher Daten ermittelt. Fir Fonds mit einer Historie unter einem Jahr werden keine Kennzahlen ermittelt. Fir die Ermittlung der Kennzahlen
wird ein risikoloser Zinssatz in Hohe des Citigroup Euro 3 M TR (EUR) p.a. verwendet.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.

Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 Uber eine
Anlageperiode von flinf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um
zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Die Performance wird anhand der BVI Methode ermittelt. Die Fondsperformance geméaR BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des
Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen.

Die BVI Fondskategorie ist aus der Feinkategorisierung des BVI abgeleitet.
Die Top-10-Einzelpositionen verstehen sich ohne Beriicksichtigung von Derivaten.

Die Position Cash beinhaltet Bankguthaben, Festgelder, Termingelder, Dividendenanspriiche und Forderungen/Verbindlichkeiten.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Renten beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Investmentanteile beziehen sich auf das Fondsvermégen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Aktien beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Bei der Ermittlung des EU-Zwischengewinnes wurde ein Ertragsausgleich beriicksichtigt.

Angaben zu Aktiengewinn fiir PersG/Sonstiges BV sind fiir betriebliche Anlegeri.S.d. § 3 Nr. 40 EStG.

Die Angaben Aktiengewinn Kérperschaften sind fiir korperschaftsteuerpflichtige Anleger.

Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftsprifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der
gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen tibernimmt Universal-Investment keine Gewahr. Anderungen vorbehalten.
Risikohinweis: Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h. die
Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Die durationsgewichtete Portfoliorendite wird berechnet, indem die Renditen der einzelnen Positionen zusatzlich zu ihrem Marktwert auch mit ihrer Duration, also ihrer durchschnittlichen
Kapitalbindungsdauer, gewichtet werden. Somit erhalten Papiere mit langerer Laufzeit ein groReres Gewicht als Papiere, die kurz vor ihrer Endfalligkeit stehen und nur noch fiir kurze
Zeit die ausgewiesene Rendite erwirtschaften.

Die Macaulay Duration beschreibt die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer der Geldanlage in einem Rentenpapier unter Berlicksichtigung aller tiber die Restlaufzeit anfallenden
Zahlungen. Sie kann auch als barwertgewichteter Mittelwert aller Zeitpunkte interpretiert werden, zu denen der Anleger Zahlungen aus einem Wertpapier erhalt. Fur Nullkuponanleihen
entspricht die Macaulay Duration der Restlaufzeit der Anleihe, da lediglich bei Endfalligkeit eine Auszahlung erfolgt.

Die Modified Duration ist ein MaR fir die Zinssensitivitat des Anleihepreises auf eine marginale Anderung der Rendite. Sie zeigt die prozentuale Anderung des Preises bei einer
Renditeanderung von 1 Prozent. Je groRer die Anderung der Rendite tatsachlich ist, desto ungenauer ist jedoch die prognostizierte Veranderung des Anleihepreises. Um die
Preisveranderung einer Anleihe prazise berechnen zu kdnnen, muss die Konvexitat der Preisfunktion beriicksichtigt werden.

Die Performance-Kennzahlen und Risk-adjusted Performance-Kennzahlen beziehen sich marktiblich auf einen Zeitraum der vergangenen drei Jahre. Fir Fonds, deren Historie
zwischen ein und drei Jahren liegt beziehen sich die Kennzahlen auf den Zeitraum seit Auflage des Fonds.

Volatilitdt: Unter Volatilitat ist das "Schwankungsrisiko" z. B. eines Fonds zu verstehen. Als mathematische Grundlage dient die Standardabweichung der Performancezahlen tber den
betrachteten Zeitraum; annualisiert wird diese als Volatilitat bezeichnet. Eine Volatilitadt von 5% bei einer durchschnittlichen Jahresperformance von 7% besagt, dass die nachste
Jahresperformance mit 68,27% Wahrscheinlichkeit zwischen 2% (= 7% - 5%) und 12% (= 7% + 5%) zu erwarten ist.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe Ratio ist die Differenz zwischen erzielter Performance p.a. und risikolosem Zins (Citigroup Euro 3 M TR (EUR)) p.a., dividiert durch die Volatilitat. Sie IaRt sich
daher als "Risikopramie pro Einheit am eingegangenen Gesamtrisiko" interpretieren. Grundsatzlich ist es umso besser, je hoher sie ist (hohe Performance bei geringem Risiko). Auf
Grund ihrer Konzeption als relative GroRe kdnnen Sharpe Ratios verschiedener Portfolios sowohl untereinander als auch mit der der Benchmark verglichen werden.

Tracking Error: Der Tracking Error ist ein MaR fiir das "Aktive Risiko" eines Fonds gegentber der Benchmark. Berechnet wird er als annualisierte Standardabweichung der Performance-
Differenzen zwischen Fonds und Benchmark. Daher ist er ein MaR fir das Abweichungsrisiko der Fondsperformance von der Benchmarkperformance.

Information Ratio: Mathematisch ist die Information Ratio die Uberschussrendite (Fonds vs. Benchmark) dividiert durch den Tracking Error (aktives Risiko). Grundsatzlich ist es umso
besser, je hoher dieser Wert ist. Bei einer Information Ratio von z. B. 0,25 konnte der Portfoliomanager ein Viertel des aktiven Risikos in aktive Rendite umwandeln.

Beta: Der Beta-Faktor einer Anlage ist ein MaR fiir die gemeinsame Entwicklung der Performance von Portfolio und Benchmark. Er gibt dariiber Auskunft, wie der lineare
Zusammenhang (siehe Korrelation) zwischen beiden aussieht. Er sagt jedoch nichts daruber aus, ob dieser Zusammenhang Gberhaupt besteht: Daher verlangt ein aussagekraftiges
Beta eine hohe Korrelation (nahe 1). In einem steigendem Markt ist ein Beta > 1 vorteilhaft, in einem fallenden Markt ein Beta < 1.

Korrelation: Die Korrelation misst, wie stark der Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance ist. Sie kann Werte zwischen -1 und +1 annehmen. Ein Wert von +1
bedeutet einen vollstandigen Gleichlauf zwischen Fonds- und Benchmarkperformance, ein Wert von -1 bedeutet einen vollstandig gegensatzlichen Verlauf. Bei einem Wert von Null
besteht kein Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance.

Treynor-Ratio: Die Treynor-Ratio ist eine auf dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) basierende Kennzahl. Sie bezeichnet das Verhéltnis der aktiven Rendite zum Betafaktor. Damit ist
die Treynor-Ratio ein MaR fir die erzielte Uberschussrendite pro libernommener Einheit an nicht diversifizierbarem Risiko.

Jensen's Alpha: Die Kennzahl Jensen's Alpha ist die realisierte aktive Rendite des Fonds gegeniiber der prognostizierten Rendite aus dem Capital Asset Pricing Model (CAPM). Das
Jensen Alpha stellt damit die Abweichnung von realisierter und prognostizierter Rendite dar.

Maximaler Verlust: Der Maximum Drawdown gibt den maximalen Verlust an, den ein Anleger innerhalb eines Betrachtungszeitraumes hatte erleiden kénnen. Er stellt somit den maximal
kumulierten Verlust innerhalb einer betrachteten Periode dar. Die Lange des Drawdowns ist die Zeitspanne vom Beginn der Verlustperiode bis zum Erreichen des Tiefstkurses.

Calmar Ratio: Die Calmar Ratio ist verwandt mit der Sharpe-Ratio, verwendet aber statt der Standardabweichung den Maximum Drawdown des ausgewerteten Zeitraums, um das
Investorenrisiko zu quantifizieren.

Value at Risk (VaR): Der Value at Risk (ex post) ist der maximal mégliche Verlust des Fonds bei geg. Haltedauer und Konfidenzniveau abgeleitet auf der Basis der Standardabweichung
der Fondsreturns.
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Der Absolute Return Multi Premium Fonds ist ein flexibler internationaler Mischfonds mit Schwerpunkt Euro, der die Erzielung einer attraktiven laufenden Ausschittung bei gleichzeitiger
Wertstabilitdt moglichst unabhangig von der Marktentwicklung anstrebt. Er kann jeweils bis zu 100% in an einer Bérse oder einem anderen geregelten Markt notierten Wertpapiere aller
Art, wie beispielsweise Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente oder Zertifikate investieren. Derivate, wie beispielsweise Optionen oder Futures kdnnen sowohl zur Absicherung als auch
zur Renditeoptimierung eingesetzt werden, wobei der langfristige Kapitalerhalt im Vordergrund steht. Das Fondsmanagement kombiniert unterschiedliche Risikopréamien aus den
Assetklassen Aktien, Rohstoffe (ohne Agrar und Lebendvieh), Wahrungen und Zinsen. Zur Erzielung von mdglichst stabilen Renditen unabhangig von der Richtung der Mérkte kann
durch den Einsatz von Derivaten sowohl von steigenden wie von fallenden Preisen der zugrunde liegenden Basiswerte profitiert werden. Der Fonds kann gleichzeitig Long und Short
Positionen halten. Bankguthaben, die nicht fiir Sicherheitsleistungen oder Pramienzahlungen auf Derivatgeschéfte benétigt werden, kann in Rentenpapieren oder

Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

Wertentwicklung
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Sep Jan
16 17
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Hinweise zur Auswirkung von Gebiihren, Provisionen und anderen Entgelten auf die Wertentwicklung entnehmen Sie bitte dem Disclaimer.
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F -34% -21% -30,7% -28,7% -24,7% -7,3%

F 115% 6.6% -4.8%
p.a. ’ ’ ’
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Konditionen
Effektiver Ausgabeaufschlag 3,00%
Effektiver Riicknahmeabschlag 0,00%
Maximale Verwaltungsvergitung p.a. 2,00%
Maximale Beratervergitung p.a. 0,00%
Maximale Verwahrstellenvergiitung p.a. 0,08%
Laufende Kosten (Gesamtkostenquote) 1,85%
Erfolgsabhangige Vergltung Nein

Erfolgsabhéngige Vergiitung wird fiir vergangene Abrechnungsperiode angezeigt.
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-40,0% VaR (99 % / 10 Tage) 5,14%
| 0,
Mai Sep Jan 60.0%
21 21 22
Kennzahlen beziehen sich auf einen Zeitraum von 3 Jahren.
Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez YTD
+0,2% +0,4% +0,3% -0,1% +0,3% -02% +1,7% +0,3% +0,1% -0,1% +3,6%
-0,5% +0,8% -0,2% -0,4% +0,6% -0,6% +0,3% -1,7% -09% -42% -72%
+0,7% +1,1% -0,8% +1,0% +0,1% -0,2% +0,7% +0,0% +0,5% +0,0% +10,5%
-41,2% +8,3% +3,7% -44% -3,9% +25% -3,0% -9,5% +19,3% +3,7% -33,3%
+2,6% +2,3% +0,5% +0,7% +0,3% +0,7% -0,6% +0,9% -1,7% +2,5% +9,6%
-3,4% -7,3%
Historische Wertentwicklung
20,0%
1,5% 1,3% l
0,0% —_— —_— —
-2,1%
-20,0%
-40,0%
-40,6%
-60,0%
31.03.17 - 29.03.18- 29.03.19- 31.03.20- 31.03.21-
29.03.18 29.03.19 31.03.20 31.03.21 31.03.22



Absolute Return Multi Premium Fonds AK R

31.03.2022

Portrat

ISIN / WKN

Fondsdomizil

Rechtsform

Fondskategorie nach BVI
Auflage des Fonds / Anteilklasse
Wahrung Fonds / Anteilklasse
Morningstar-Rating
Scope-Rating

Fondspartner

Portfolio Advice GmbH
Oberstedter Str. 9a

61440 Oberursel

Telefon: +49 172 8560701
http://www.portfolio-advice.com

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: +49 69 71043-0
Telefax: +49 69 71043-700

http://www.universal-investment.com

Disclaimer

DE000A2AGM26 / A2AGM2
Deutschland

OGAW

Mischfonds ausgewogen, Euro
15.06.2016 / 15.06.2016
EUR/EUR

*

©)

Morningstar: 28.02.2022 / Scope: 28.02.2022

Ertrags- und Steuerdaten
Fondsvolumen / Anteilklasse
Anteilwert

Ausgabe- / Riicknahmepreis
Geschaftsjahresende
Ertragsverwendung

Uber den Fondspartner
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Universal
= Investment

83.557.215,49 EUR / 11.686.822,68 EUR
72,97 EUR

75,16 EUR /72,97 EUR

31.12.2022

ausschuttend

Die Portfolio Advice GmbH mit Sitz in Oberursel ist ein inhabergefiihrtes Unternehmen mit
Kernkompetenz in der bankenunabhéngigen Beratung zu Kapitalmarktprodukten. Sie
entwickelt mallgeschneiderte Lésungen fiir professionelle Investoren, um trotz oftmals
geringer Risikobudgets nachhaltig auskdmmliche Ertrage zu generieren. Portfolio Advice
ist Initiator und Berater des Absolute Return Multi Premium Fonds mit Fokus auf

empirische Risikopramien.

Verwahrstelle / Depotbank
BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Senckenberganlage 19
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: +49 69 15205-0
Telefax: +49 69 15205

http://www.bnpparibas.com
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http://www.universal-investment.com/
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Die Angaben dienen ausschlielich Marketing- und Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Das Sondervermdgen weist auf
Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschliefendes Risiko erhéhter Volatilitat auf, d.h. in kurzen Zeitraumen nach oben oder unten stark
schwankender Anteilpreise. Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht)
zum Investmentvermdgen. Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermdgen der Universal-Investment sind kostenlos bei Inrem Berater / Vermittler, der zustandigen Verwahrstelle /
Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-investment.com erhaltlich. Eine Zusammenfassung |hrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf
www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass Universal-Investment bei Fonds fir die sie als Verwaltungsgesellschaft
Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschliefen kann, diese gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie
2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Riickkauf oder zur Riicknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden
Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Morningstar Rating:

© 2019 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) durfen
nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige
Ergebnisse.

Scope Rating:

Alle Rechte vorbehalten. Alle Angaben ohne Gewahr. Scope lGbernimmt keine Gewahr fiir die zuklnftige Wertentwicklung von bewerteten Fonds. Scope haftet nicht fiir Schaden, die
darauf beruhen, dass Entscheidungen auf eine von ihr erstellte Bewertung gestiitzt werden. Die von Scope verfassten Ratings sind keine Empfehlungen fiir den Erwerb oder die
VerauRerung von Investmentvehikeln und beinhalten kein Urteil Gber den Wert oder die Qualitat eines Vehikels. Scope kann die Richtigkeit der in den Bewertungen verwendeten
Informationen, obwohl diese aus nach Ansicht von Scope zuverlassigen Quellen stammen, nicht garantieren und keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder
Genauigkeit Gbernehmen. Die in den Bewertungen enthaltenen Informationen und Daten sind durch Urheberrechte und andere Gesetze geschiitzt. Jede Vervielfaltigung oder
Verbreitung ohne ausdriickliche Genehmigung durch Scope ist untersagt. © 2019 Scope Analysis GmbH

Die laufenden Kosten beziehen sich auf das vergangene Geschéaftsjahr oder sind bei neuen Fonds eine Schéatzung.

Die erfolgsabhangige Vergutung bezieht sich auf das vergangene Geschaftsjahr.

Die Fondskennzahlen werden auf Basis taglicher Daten ermittelt. Fir Fonds mit einer Historie unter einem Jahr werden keine Kennzahlen ermittelt. Fir die Ermittlung der Kennzahlen
wird ein risikoloser Zinssatz in Hohe des Citigroup Euro 3 M TR (EUR) p.a. verwendet.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.

Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 Uber eine
Anlageperiode von flinf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um
zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Die Performance wird anhand der BVI Methode ermittelt. Die Fondsperformance geméaR BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des
Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen.

Die BVI Fondskategorie ist aus der Feinkategorisierung des BVI abgeleitet.
Die Top-10-Einzelpositionen verstehen sich ohne Beriicksichtigung von Derivaten.

Die Position Cash beinhaltet Bankguthaben, Festgelder, Termingelder, Dividendenanspriiche und Forderungen/Verbindlichkeiten.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Renten beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Investmentanteile beziehen sich auf das Fondsvermégen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Aktien beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Bei der Ermittlung des EU-Zwischengewinnes wurde ein Ertragsausgleich beriicksichtigt.

Angaben zu Aktiengewinn fiir PersG/Sonstiges BV sind fiir betriebliche Anlegeri.S.d. § 3 Nr. 40 EStG.

Die Angaben Aktiengewinn Kérperschaften sind fiir korperschaftsteuerpflichtige Anleger.

Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftsprifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der
gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen tibernimmt Universal-Investment keine Gewahr. Anderungen vorbehalten.
Risikohinweis: Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h. die
Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Die durationsgewichtete Portfoliorendite wird berechnet, indem die Renditen der einzelnen Positionen zusatzlich zu ihrem Marktwert auch mit ihrer Duration, also ihrer durchschnittlichen
Kapitalbindungsdauer, gewichtet werden. Somit erhalten Papiere mit langerer Laufzeit ein groReres Gewicht als Papiere, die kurz vor ihrer Endfalligkeit stehen und nur noch fiir kurze
Zeit die ausgewiesene Rendite erwirtschaften.

Die Macaulay Duration beschreibt die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer der Geldanlage in einem Rentenpapier unter Berlicksichtigung aller tiber die Restlaufzeit anfallenden
Zahlungen. Sie kann auch als barwertgewichteter Mittelwert aller Zeitpunkte interpretiert werden, zu denen der Anleger Zahlungen aus einem Wertpapier erhalt. Fur Nullkuponanleihen
entspricht die Macaulay Duration der Restlaufzeit der Anleihe, da lediglich bei Endfalligkeit eine Auszahlung erfolgt.

Die Modified Duration ist ein MaR fir die Zinssensitivitat des Anleihepreises auf eine marginale Anderung der Rendite. Sie zeigt die prozentuale Anderung des Preises bei einer
Renditeanderung von 1 Prozent. Je groRer die Anderung der Rendite tatsachlich ist, desto ungenauer ist jedoch die prognostizierte Veranderung des Anleihepreises. Um die
Preisveranderung einer Anleihe prazise berechnen zu kdnnen, muss die Konvexitat der Preisfunktion beriicksichtigt werden.

Die Performance-Kennzahlen und Risk-adjusted Performance-Kennzahlen beziehen sich marktiblich auf einen Zeitraum der vergangenen drei Jahre. Fir Fonds, deren Historie
zwischen ein und drei Jahren liegt beziehen sich die Kennzahlen auf den Zeitraum seit Auflage des Fonds.

Volatilitdt: Unter Volatilitat ist das "Schwankungsrisiko" z. B. eines Fonds zu verstehen. Als mathematische Grundlage dient die Standardabweichung der Performancezahlen tber den
betrachteten Zeitraum; annualisiert wird diese als Volatilitat bezeichnet. Eine Volatilitadt von 5% bei einer durchschnittlichen Jahresperformance von 7% besagt, dass die nachste
Jahresperformance mit 68,27% Wahrscheinlichkeit zwischen 2% (= 7% - 5%) und 12% (= 7% + 5%) zu erwarten ist.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe Ratio ist die Differenz zwischen erzielter Performance p.a. und risikolosem Zins (Citigroup Euro 3 M TR (EUR)) p.a., dividiert durch die Volatilitat. Sie IaRt sich
daher als "Risikopramie pro Einheit am eingegangenen Gesamtrisiko" interpretieren. Grundsatzlich ist es umso besser, je hoher sie ist (hohe Performance bei geringem Risiko). Auf
Grund ihrer Konzeption als relative GroRe kdnnen Sharpe Ratios verschiedener Portfolios sowohl untereinander als auch mit der der Benchmark verglichen werden.

Tracking Error: Der Tracking Error ist ein MaR fiir das "Aktive Risiko" eines Fonds gegentber der Benchmark. Berechnet wird er als annualisierte Standardabweichung der Performance-
Differenzen zwischen Fonds und Benchmark. Daher ist er ein MaR fir das Abweichungsrisiko der Fondsperformance von der Benchmarkperformance.

Information Ratio: Mathematisch ist die Information Ratio die Uberschussrendite (Fonds vs. Benchmark) dividiert durch den Tracking Error (aktives Risiko). Grundsatzlich ist es umso
besser, je hoher dieser Wert ist. Bei einer Information Ratio von z. B. 0,25 konnte der Portfoliomanager ein Viertel des aktiven Risikos in aktive Rendite umwandeln.

Beta: Der Beta-Faktor einer Anlage ist ein MaR fiir die gemeinsame Entwicklung der Performance von Portfolio und Benchmark. Er gibt dariiber Auskunft, wie der lineare
Zusammenhang (siehe Korrelation) zwischen beiden aussieht. Er sagt jedoch nichts daruber aus, ob dieser Zusammenhang Gberhaupt besteht: Daher verlangt ein aussagekraftiges
Beta eine hohe Korrelation (nahe 1). In einem steigendem Markt ist ein Beta > 1 vorteilhaft, in einem fallenden Markt ein Beta < 1.

Korrelation: Die Korrelation misst, wie stark der Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance ist. Sie kann Werte zwischen -1 und +1 annehmen. Ein Wert von +1
bedeutet einen vollstandigen Gleichlauf zwischen Fonds- und Benchmarkperformance, ein Wert von -1 bedeutet einen vollstandig gegensatzlichen Verlauf. Bei einem Wert von Null
besteht kein Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance.

Treynor-Ratio: Die Treynor-Ratio ist eine auf dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) basierende Kennzahl. Sie bezeichnet das Verhéltnis der aktiven Rendite zum Betafaktor. Damit ist
die Treynor-Ratio ein MaR fir die erzielte Uberschussrendite pro libernommener Einheit an nicht diversifizierbarem Risiko.

Jensen's Alpha: Die Kennzahl Jensen's Alpha ist die realisierte aktive Rendite des Fonds gegeniiber der prognostizierten Rendite aus dem Capital Asset Pricing Model (CAPM). Das
Jensen Alpha stellt damit die Abweichnung von realisierter und prognostizierter Rendite dar.

Maximaler Verlust: Der Maximum Drawdown gibt den maximalen Verlust an, den ein Anleger innerhalb eines Betrachtungszeitraumes hatte erleiden kénnen. Er stellt somit den maximal
kumulierten Verlust innerhalb einer betrachteten Periode dar. Die Lange des Drawdowns ist die Zeitspanne vom Beginn der Verlustperiode bis zum Erreichen des Tiefstkurses.

Calmar Ratio: Die Calmar Ratio ist verwandt mit der Sharpe-Ratio, verwendet aber statt der Standardabweichung den Maximum Drawdown des ausgewerteten Zeitraums, um das
Investorenrisiko zu quantifizieren.

Value at Risk (VaR): Der Value at Risk (ex post) ist der maximal mégliche Verlust des Fonds bei geg. Haltedauer und Konfidenzniveau abgeleitet auf der Basis der Standardabweichung
der Fondsreturns.
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Der Absolute Return Multi Premium Fonds ist ein flexibler internationaler Mischfonds mit Schwerpunkt Euro, der die Erzielung einer attraktiven laufenden Ausschittung bei gleichzeitiger
Wertstabilitdt moglichst unabhangig von der Marktentwicklung anstrebt. Er kann jeweils bis zu 100% in an einer Bérse oder einem anderen geregelten Markt notierten Wertpapiere aller
Art, wie beispielsweise Aktien, Anleihen, Geldmarktinstrumente oder Zertifikate investieren. Derivate, wie beispielsweise Optionen oder Futures kdnnen sowohl zur Absicherung als auch

zur Renditeoptimierung eingesetzt werden, wobei der langfristige Kapitalerhalt im Vordergrund steht. Das Fondsmanagement kombiniert unterschiedliche Risikopréamien aus den
Assetklassen Aktien, Rohstoffe (ohne Agrar und Lebendvieh), Wahrungen und Zinsen. Zur Erzielung von mdglichst stabilen Renditen unabhangig von der Richtung der Mérkte kann
durch den Einsatz von Derivaten sowohl von steigenden wie von fallenden Preisen der zugrunde liegenden Basiswerte profitiert werden. Der Fonds kann gleichzeitig Long und Short
Positionen halten. Bankguthaben, die nicht fiir Sicherheitsleistungen oder Pramienzahlungen auf Derivatgeschéfte benétigt werden, kann in Rentenpapieren oder

Geldmarktinstrumenten angelegt werden.

Wertentwicklungshinweis

Der Fonds (ggf.: diese Anteilklasse) besteht noch nicht so lange, dass Angaben liber die bisherige Wertentwicklung fiir vollstandige Kalenderjahre gemacht werden kénnen.

Portrat

ISIN / WKN

Fondsdomizil

Rechtsform

Fondskategorie nach BVI
Auflage des Fonds / Anteilklasse
Wahrung Fonds / Anteilklasse
Scope-Rating

Fondspartner

Portfolio Advice GmbH
Oberstedter Str. 9a

61440 Oberursel

Telefon: +49 172 8560701
http://www.portfolio-advice.com

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: +49 69 71043-0
Telefax: +49 69 71043-700

http://www.universal-investment.com

Disclaimer

DE000A2QK514 / A2QK51
Deutschland

OGAW

Mischfonds ausgewogen, Euro
15.06.2016 / 26.04.2021
EUR/EUR

©)

Scope: 28.02.2022

Ertrags- und Steuerdaten

Fondsvolumen / Anteilklasse 83.557.215,49 EUR / 50.777.135,87 EUR

Anteilwert 96351,30 EUR
Ausgabe- / Riicknahmepreis 96351,30 EUR / 96351,30 EUR
Geschaftsjahresende 31.12.2022
Ertragsverwendung thesaurierend

Uber den Fondspartner

Die Portfolio Advice GmbH mit Sitz in Oberursel ist ein inhabergefiihrtes Unternehmen mit
Kernkompetenz in der bankenunabhéngigen Beratung zu Kapitalmarktprodukten. Sie
entwickelt maRgeschneiderte Lésungen fiir professionelle Investoren, um trotz oftmals
geringer Risikobudgets nachhaltig auskdmmliche Ertrage zu generieren. Portfolio Advice
ist Initiator und Berater des Absolute Return Multi Premium Fonds mit Fokus auf
empirische Risikopramien.

Verwahrstelle / Depotbank
BNP Paribas Securities Services S.C.A.

Senckenberganlage 19
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: +49 69 15205-0
Telefax: +49 69 15205
http://www.bnpparibas.com
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Die Angaben dienen ausschlielich Marketing- und Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Das Sondervermdgen weist auf
Grund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschliefendes Risiko erhéhter Volatilitat auf, d.h. in kurzen Zeitraumen nach oben oder unten stark
schwankender Anteilpreise. Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht)
zum Investmentvermdgen. Verkaufsunterlagen zu allen Investmentvermdgen der Universal-Investment sind kostenlos bei Inrem Berater / Vermittler, der zustandigen Verwahrstelle /
Depotbank oder bei Universal-Investment unter www.universal-investment.com erhaltlich. Eine Zusammenfassung |hrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf
www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass Universal-Investment bei Fonds fir die sie als Verwaltungsgesellschaft
Vorkehrungen fiir den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschliefen kann, diese gemaR Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie
2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Riickkauf oder zur Riicknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden
Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Morningstar Rating:

© 2019 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschitzt; (2) durfen
nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir zukiinftige
Ergebnisse.

Scope Rating:

Alle Rechte vorbehalten. Alle Angaben ohne Gewahr. Scope lGbernimmt keine Gewahr fiir die zuklnftige Wertentwicklung von bewerteten Fonds. Scope haftet nicht fiir Schaden, die
darauf beruhen, dass Entscheidungen auf eine von ihr erstellte Bewertung gestiitzt werden. Die von Scope verfassten Ratings sind keine Empfehlungen fiir den Erwerb oder die
VerauRerung von Investmentvehikeln und beinhalten kein Urteil Gber den Wert oder die Qualitat eines Vehikels. Scope kann die Richtigkeit der in den Bewertungen verwendeten
Informationen, obwohl diese aus nach Ansicht von Scope zuverlassigen Quellen stammen, nicht garantieren und keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder
Genauigkeit Gbernehmen. Die in den Bewertungen enthaltenen Informationen und Daten sind durch Urheberrechte und andere Gesetze geschiitzt. Jede Vervielfaltigung oder
Verbreitung ohne ausdriickliche Genehmigung durch Scope ist untersagt. © 2019 Scope Analysis GmbH

Die laufenden Kosten beziehen sich auf das vergangene Geschéaftsjahr oder sind bei neuen Fonds eine Schéatzung.

Die erfolgsabhangige Vergutung bezieht sich auf das vergangene Geschaftsjahr.

Die Fondskennzahlen werden auf Basis taglicher Daten ermittelt. Fir Fonds mit einer Historie unter einem Jahr werden keine Kennzahlen ermittelt. Fir die Ermittlung der Kennzahlen
wird ein risikoloser Zinssatz in Hohe des Citigroup Euro 3 M TR (EUR) p.a. verwendet.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.

Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00 Uber eine
Anlageperiode von flinf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wiirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in Hohe von EUR 50,00 sowie um
zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden Depotkosten vermindern.

Die Performance wird anhand der BVI Methode ermittelt. Die Fondsperformance geméaR BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn und Ende des
Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen.

Die BVI Fondskategorie ist aus der Feinkategorisierung des BVI abgeleitet.
Die Top-10-Einzelpositionen verstehen sich ohne Beriicksichtigung von Derivaten.

Die Position Cash beinhaltet Bankguthaben, Festgelder, Termingelder, Dividendenanspriiche und Forderungen/Verbindlichkeiten.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Renten beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Investmentanteile beziehen sich auf das Fondsvermégen.

Alle Angaben zur Asset-Klasse Aktien beziehen sich auf das Fondsvermdgen.

Bei der Ermittlung des EU-Zwischengewinnes wurde ein Ertragsausgleich beriicksichtigt.

Angaben zu Aktiengewinn fiir PersG/Sonstiges BV sind fiir betriebliche Anlegeri.S.d. § 3 Nr. 40 EStG.

Die Angaben Aktiengewinn Kérperschaften sind fiir korperschaftsteuerpflichtige Anleger.

Alle angegebenen Daten sind vorbehaltlich der Prifung durch die Wirtschaftsprifer zu den jeweiligen Berichtsterminen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung der
gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Fir die Richtigkeit der hier angegebenen Informationen tibernimmt Universal-Investment keine Gewahr. Anderungen vorbehalten.
Risikohinweis: Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhdhte Volatilitat auf, d.h. die
Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume stérkeren Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Die durationsgewichtete Portfoliorendite wird berechnet, indem die Renditen der einzelnen Positionen zusatzlich zu ihrem Marktwert auch mit ihrer Duration, also ihrer durchschnittlichen
Kapitalbindungsdauer, gewichtet werden. Somit erhalten Papiere mit langerer Laufzeit ein groReres Gewicht als Papiere, die kurz vor ihrer Endfalligkeit stehen und nur noch fiir kurze
Zeit die ausgewiesene Rendite erwirtschaften.

Die Macaulay Duration beschreibt die durchschnittliche Kapitalbindungsdauer der Geldanlage in einem Rentenpapier unter Berlicksichtigung aller tiber die Restlaufzeit anfallenden
Zahlungen. Sie kann auch als barwertgewichteter Mittelwert aller Zeitpunkte interpretiert werden, zu denen der Anleger Zahlungen aus einem Wertpapier erhalt. Fur Nullkuponanleihen
entspricht die Macaulay Duration der Restlaufzeit der Anleihe, da lediglich bei Endfalligkeit eine Auszahlung erfolgt.

Die Modified Duration ist ein MaR fir die Zinssensitivitat des Anleihepreises auf eine marginale Anderung der Rendite. Sie zeigt die prozentuale Anderung des Preises bei einer
Renditeanderung von 1 Prozent. Je groRer die Anderung der Rendite tatsachlich ist, desto ungenauer ist jedoch die prognostizierte Veranderung des Anleihepreises. Um die
Preisveranderung einer Anleihe prazise berechnen zu kdnnen, muss die Konvexitat der Preisfunktion beriicksichtigt werden.

Die Performance-Kennzahlen und Risk-adjusted Performance-Kennzahlen beziehen sich marktiblich auf einen Zeitraum der vergangenen drei Jahre. Fir Fonds, deren Historie
zwischen ein und drei Jahren liegt beziehen sich die Kennzahlen auf den Zeitraum seit Auflage des Fonds.

Volatilitdt: Unter Volatilitat ist das "Schwankungsrisiko" z. B. eines Fonds zu verstehen. Als mathematische Grundlage dient die Standardabweichung der Performancezahlen tber den
betrachteten Zeitraum; annualisiert wird diese als Volatilitat bezeichnet. Eine Volatilitadt von 5% bei einer durchschnittlichen Jahresperformance von 7% besagt, dass die nachste
Jahresperformance mit 68,27% Wahrscheinlichkeit zwischen 2% (= 7% - 5%) und 12% (= 7% + 5%) zu erwarten ist.

Sharpe-Ratio: Die Sharpe Ratio ist die Differenz zwischen erzielter Performance p.a. und risikolosem Zins (Citigroup Euro 3 M TR (EUR)) p.a., dividiert durch die Volatilitat. Sie IaRt sich
daher als "Risikopramie pro Einheit am eingegangenen Gesamtrisiko" interpretieren. Grundsatzlich ist es umso besser, je hoher sie ist (hohe Performance bei geringem Risiko). Auf
Grund ihrer Konzeption als relative GroRe kdnnen Sharpe Ratios verschiedener Portfolios sowohl untereinander als auch mit der der Benchmark verglichen werden.

Tracking Error: Der Tracking Error ist ein MaR fiir das "Aktive Risiko" eines Fonds gegentber der Benchmark. Berechnet wird er als annualisierte Standardabweichung der Performance-
Differenzen zwischen Fonds und Benchmark. Daher ist er ein MaR fir das Abweichungsrisiko der Fondsperformance von der Benchmarkperformance.

Information Ratio: Mathematisch ist die Information Ratio die Uberschussrendite (Fonds vs. Benchmark) dividiert durch den Tracking Error (aktives Risiko). Grundsatzlich ist es umso
besser, je hoher dieser Wert ist. Bei einer Information Ratio von z. B. 0,25 konnte der Portfoliomanager ein Viertel des aktiven Risikos in aktive Rendite umwandeln.

Beta: Der Beta-Faktor einer Anlage ist ein MaR fiir die gemeinsame Entwicklung der Performance von Portfolio und Benchmark. Er gibt dariiber Auskunft, wie der lineare
Zusammenhang (siehe Korrelation) zwischen beiden aussieht. Er sagt jedoch nichts daruber aus, ob dieser Zusammenhang Gberhaupt besteht: Daher verlangt ein aussagekraftiges
Beta eine hohe Korrelation (nahe 1). In einem steigendem Markt ist ein Beta > 1 vorteilhaft, in einem fallenden Markt ein Beta < 1.

Korrelation: Die Korrelation misst, wie stark der Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance ist. Sie kann Werte zwischen -1 und +1 annehmen. Ein Wert von +1
bedeutet einen vollstandigen Gleichlauf zwischen Fonds- und Benchmarkperformance, ein Wert von -1 bedeutet einen vollstandig gegensatzlichen Verlauf. Bei einem Wert von Null
besteht kein Zusammenhang zwischen Fonds- und Benchmarkperformance.

Treynor-Ratio: Die Treynor-Ratio ist eine auf dem Capital Asset Pricing Model (CAPM) basierende Kennzahl. Sie bezeichnet das Verhéltnis der aktiven Rendite zum Betafaktor. Damit ist
die Treynor-Ratio ein MaR fir die erzielte Uberschussrendite pro libernommener Einheit an nicht diversifizierbarem Risiko.

Jensen's Alpha: Die Kennzahl Jensen's Alpha ist die realisierte aktive Rendite des Fonds gegeniiber der prognostizierten Rendite aus dem Capital Asset Pricing Model (CAPM). Das
Jensen Alpha stellt damit die Abweichnung von realisierter und prognostizierter Rendite dar.

Maximaler Verlust: Der Maximum Drawdown gibt den maximalen Verlust an, den ein Anleger innerhalb eines Betrachtungszeitraumes hatte erleiden kénnen. Er stellt somit den maximal
kumulierten Verlust innerhalb einer betrachteten Periode dar. Die Lange des Drawdowns ist die Zeitspanne vom Beginn der Verlustperiode bis zum Erreichen des Tiefstkurses.

Calmar Ratio: Die Calmar Ratio ist verwandt mit der Sharpe-Ratio, verwendet aber statt der Standardabweichung den Maximum Drawdown des ausgewerteten Zeitraums, um das
Investorenrisiko zu quantifizieren.

Value at Risk (VaR): Der Value at Risk (ex post) ist der maximal mégliche Verlust des Fonds bei geg. Haltedauer und Konfidenzniveau abgeleitet auf der Basis der Standardabweichung
der Fondsreturns.



