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Eine Zinsalternative: Mindestens 4% Zielrendite nach Kosten bei geringer Volatilitat

Von Sergej Crasovschi, Geschaftsfuhrer der Portfolio Advice GmbH

Das aktuelle Niedrigzinsumfeld stellt Stif-
tungen vor groRe Herausforderungen. Als eine
mogliche Alternative zu Anleihen will der ,,Ab-
solute Return Multi Premium Fonds” (A2AGM1
/ A2AGM?2) eine Losung anbieten. Der flexible
internationale Mischfonds mit Schwerpunkt Euro
verfolgt einen Absolute-Return-Ansatz mit einer
stabilen Zielrendite nach Kosten von jdhrlich 4

bis 5 Prozent, welche moglichst marktunabhdn-
gig und mit nur einstelliger Volatilitdt erreicht
werden soll.

Eine wichtige Unterscheidung zu gdngigen
Investmentfonds ist der grundsdtzliche Verzicht
auf direkte Investitionen in traditionelle Assets
wie Aktien, Anleihen, ETFs oder Rohstoffe. Durch
eine Beimischung des Absolute Return Multi

Sergej Crasovschi ist Griinder und Geschdaftsfiih-
rer der Portfolio Advice GmbH. Er ist Bank-
kaufmann und hat an der Frankfurt School of
Finance & Management (ehemals Hochschule
fiir Bankwirtschaft) sowie an der University of
Stellenbosch (Stidafrika) ein Studium der Be-
triebswirtschaftslehre mit Schwerpunkt Finanz-
mathematik abgeschlossen. Sergej Crasovschi
verfligt iber mehr als 15 Jahre Berufserfahrung
bei internationalen Banken (HypoVereinsbank
(Unicredit), JP Morgan, DekaBank, Nomura,
Citigroup) mit Schwerpunkt auf der Beratung
institutioneller Investoren in Deutschland und
Osterreich.

Premium Fonds diversifizieren Investoren somit
vorhandene Risiken im Portfolio besser, dies gilt
insbesondere auch in Bezug auf Zinsdnderungs-
risiken (Duration).

Stattdessen investiert der Fonds in empiri-
sche Risikoprdmien aus den Assetklassen Aktien,
Wdhrungen, Zinsen und Rohstoffe, verzichtet
aber bewusst auf Investitionen in Agrargiiter und
Lebendvieh. Der Aufbau von asymmetrischen
Risikoprofilen, welche durch den Einsatz von De-
rivaten entstehen, steht im Fokus des Ansatzes,
Spekulation auf steigende oder fallende Mdrkte
soll generell nicht stattfinden. Grundsdtzlich ver-
folgt der Fond einen aktiven Investmentansatz je
nach vorhandener Opportunitdt ohne Schwer-
punkt auf systematische oder quantitative Stra-
tegien. Ein mehrstufiges Risikomanagement
im Fonds unterstiitzt das Ziel einer moglichst
nachhaltigen und stabilen Rendite auch durch
Vermeidung hoher Verluste. Der Ansatz soll eine
weitgehende Unabhdngigkeit von Prognosen
oder Markt-Timing aufweisen.

Konkrete Beispiele solcher ,Multi-Asset-Risi-
koprdmien” sind Carry, Curve, Dividenden, Liqui-
ditat, Konvexitat und Volatilitat, welche in den
genannten Assetklassen unterschiedlich umge-
setzt werden konnen. Traditionelle Risikoprami-
en wie etwa Momentum, Size und Value stehen
nicht im Fokus der Strategie, auch weil solche
Ansdtze eine hdufige Anpassung bzw. Handels-
aktivitat erfordern.

So konnte der Fonds zum Beispiel in europd-
ische Dividenden investieren, welche dank der
Derivate kein Aktienmarktkursrisiko aufweisen
und Renditen zwischen 7 und 10 Prozent pro
Jahr ermoglichen. Zum Vergleich dazu betrdagt
die aktuelle Dividendenrendite im Euro Stoxx 50
weniger als 4 Prozent, wobei bei Investments in
Aktien auch das volle Kursrisiko von Investoren
getragen werden muss.

In Borsenphasen, in denen keine interessan-
ten Risikoprdmien gefunden werden, konnen bis
zu 100 Prozent des Fondsvolumens in Bankgut-
haben gehalten werden. ,,Die Risikominimie-
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rung sowie der langfristige Kapitalerhalt stehen
in jedem Fall vor der Renditemaximierung”, sagt
Sergej Crasovschi, Grinder und Geschdaftsfuh-
rer der den Fonds beratenden Portfolio Advice

GmbH. Diese Eigenschaften konnen den Fonds
auch flr konservative Anleger interessant ma-
chen, die ein moderates Risiko- Rendite-Niveau
und regelmadRige Ausschittungen suchen.

15.06.2016 - 28.02.2017

Performance - Absolute Return Multi Premium Fonds

Seit Auflage des Fonds im Juni 2016 bis Ende
Februar 2017 wurde bereits eine Rendite von 5,8
Prozent nach Kosten mit einer Volatilitat von un-
ter 5 Prozent erzielt. Somit liegt der Fonds hisher

Delta von ca. 0,3 wahrend , Brexit"
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Quelle: Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Stand 28.02.2017

Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine dhnlich Entwicklung der Zukunft zu. Ein Totalverlust ist moglich.

deutlich oberhalb seines ausgegebenen Zielkor-
ridors. Dieses gute Ergebnis hat sicherlich dazu
beigetragen, dass der Fonds sein Volumen in
dieser kurzen Zeit mehr als vervierfacht hat auf
ca. 21 Mio. Euro. Die Investoren sind mit der Ent-
wicklung des Fonds in einem schwierigen Mark-
tumfeld sehr zufrieden, und auch im Jahr 2017
sollte es wieder interessante Prdmien zu verdie-
nen geben.

KONTAKT:

Portfolio Advice GmbH

Geschdftsfiihrer:
Sergej Crasovschi

Tel.: +49 172 8560701
Mail: sc@portfolio-advice.com

Weitere Informationen:
http://www.portfolio-advice.com


http://www.portfolio-advice.com

