LIPPER FUND AWARDS 2026

Neue Wege zur Rendite: Multi-
Premium-Strategien im Fokus

Mit dem Fokus auf Dividenden- und Volatilitatspramien eréffnet der Absolute
Return Multi Premium Fonds Renditemaoglichkeiten abseits klassischer Pfade

+40 %
+35%
+30 %
+25 %
+20 %
15%
+10 %
+5%
0%

Jan... Apr23 Jul23

— Stabile Ertrage bei geringen Schwankungen
30.12.2022 - 30.12.2025

Oct23

KENNZAHLEN

Performance
33,91 %

Performance p. a.
10,22 %

Volatilitat

Jan24  Apr24 Jul24 Oct24 Jan25 Apr25 Jul25 Oct25 Jan26

= Performance Absolute Return Multi Premium Fonds AKR

6,86 %

Sharpe Ratio

Risikohinweise: Nur fir professionelle Anleger. Das Fondsportrait dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine Anlageberatung 1,04 %
und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Alleinige Grundlage flr den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen,
die unter http://www.universal-investment.com erhaltlich sind. Die historische Wertentwicklung erméglicht keine Prognose fir die zuktinftige
Wertentwicklung, ein Totalverlust ist méglich. Ermittlung nach BVI-Methode.
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In einem zunehmend anspruchsvollen
Kapitalmarktumfeld geraten traditionelle
Anlagekonzepte unter Druck. Niedrige Zin-
sen, volatile Mérkte und geopolitische Unsi-
cherheiten zwingen Investoren dazu, neue
Wege der Renditegenerierung zu erschlie-
Ben. Eine dieser Alternativen ist die konse-
quente Nutzung von Risikoprdmien, wie sie
der Absolute Return Multi Premium Fonds
seit mittlerweile 10 Jahren verfolgt.

Im Mittelpunkt steht dabei ein Ansatz,
der bewusst auf Prognosen und klassische
Einzeltitelauswahl verzichtet. Stattdessen
investiert der Fonds iiber Derivate gezielt
in Risikoprdmien - also in jene Ertrége,
die Marktteilnehmer fiir das Ubernehmen
bestimmter Risiken zahlen. Besonders im
Fokus stehen derzeit europdische Dividen-
denstrategien. Hier bieten sich attraktive
Chancen, da die am Markt gehandelten

Erwartungen héufig unter den spéter tat-
sdchlich realisierten Ausschiittungen liegen.

Ergidnzt wird dies durch Strategien im
Bereich der Volatilitédt. Da Investoren haufig
bereit sind, fiir Absicherung zu zahlen, las-
sen sich entsprechende Pramien regelmé-
Rig vereinnahmen. In stabilen Marktpha-
sen sollte dies zu kontinuierlichen Ertragen
fiihren, wihrend in Stressphasen temporar
erhohte Schwankungen auftreten konnen.

Charakteristisch fiir den aktiven Ansatz
ist seine Flexibilitédt. Eine vergleichsweise
hohe Liquiditdtsquote ermdglicht es, oppor-
tunistisch neue Positionen aufzubauen
und auf verdnderte Marktbedingungen zu
reagieren. Gleichzeitig unterscheidet sich
die Strategie deutlich von traditionellen
Multi-Asset-Konzepten, da weder Aktien
noch Anleihen direkt gehalten werden.
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Grundsitzlich sollen die investierten Pra-
mien tiber den Zeitablauf verdient werden,
unabhéngig davon, ob die Kapitalmérkte
weiter steigen. Trotz meist hoher Risiko-
puffer bedeutet dies jedoch nicht, dass der
Ansatz frei von Risiken ist. Schwankungen
konnen auch durch exogene Schocks aus-
geldst werden, wenn beispielsweise meh-
rere Risikopramien gleichzeitig unter Druck
geraten. Somit kann trotz der Andersartig-
keit des Investmentansatzes die Diversifi-
kation iiber Risikoprdmien in Extrempha-
sen ebenfalls an ihre Grenzen stoen. Fiir
Investoren ergibt sich daraus ein klares Bild:
Solche Multi-Premium-Strategien kénnen
einen wertvollen Beitrag zur Diversifikation
leisten und neue Renditequellen erschlie-
Ben. Gleichzeitig erfordern sie ein tiefes
Verstdndnis der Funktionsweise sowie die
Bereitschaft, voriibergehende Schwankun-
gen auszuhalten. .
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IM GESPRACH MIT SERGEJ CRASOVSCHI

DIVIDENDENPRAMIEN OHNE AKTIEN - WIE GEHT DAS?

Eine der wesentlichen Risikoprdmien im Fonds sind europdi-
sche Dividenden. Allerdings werden diese nicht klassisch iiber
Aktieninvestments gekauft, sondern iiber meist borsengelistete
Derivate investiert. Die Griinde dafiir sind vielfdltig und grenzen
den Fonds somit gravierend von herkdmmlichen Dividenden-
fonds ab. Uber Derivate kann zum einen das Aktienkursrisiko bei
Félligkeit eliminiert werden, da fiir deren Auszahlung nur die zu
dem Zeitpunkt tatsdchlich realisierten Dividenden relevant sind
(Stichwort: Dividendenkontinuitédt). Zum anderen bieten Deri-
vate die Moglichkeit, diese attraktive Pramie {iber die néchsten
zehn Jahre festzuschreiben, wiahrend mit Aktien immer nur die
néchstféllige Dividende gehandelt wird. Dank eines merklichen
Verkéduferiiberhangs auch aufgrund von Absicherungsbedarf der
Investmentbanken betrédgt die so erzielbare Pramie nicht selten
ein Vielfaches der aktuellen Dividendenrendite im Aktienmarkt.

VIELFALTIGE VOLATILITATSPRAMIEN ALS ERGANZUNG
Zusitzlich kénnen im Fonds Volatilitdtsprimien eingesetzt wer-
den, wobei diese sowohl zur Ertragsgenerierung als auch zur Absi-
cherung genutzt werden konnen. Dank Derivaten kénnen eine
Vielzahl von unterschiedlichen Primien im Bereich der Volatilitédt
gehandelt werden (z. B. Carry, Skew, Konvexitét), wobei sich je
nach Umsetzung das jeweilige Ertrags-Risiko-Profil deutlich von-
einander unterscheidet. Dadurch kann auf Fondsebene insgesamt
eine Reduzierung der Risiken erreicht werden. Im Unterschied
zu géngigen Volatilitdtsfonds liegt der Fokus hierbei weniger auf
der systematischen Implementierung kiirzerer Pramien, sondern
mehr auf der taktischen Nutzung mittelfristiger Opportunititen.
Als weitere Besonderheit konnen Volatilitédts- und Dividendenpra-
mien in speziellen Derivaten auch kombiniert gehandelt werden,
wodurch sich der mogliche Ertrag weiter erhdhen ldsst.

DIVERSIFIZIERUNG MIT RISIKOPRAMIEN

Investments in solche dedizierten Risikoprdmien unterscheiden
sich teilweise wesentlich von klassischen Investmentansitzen.
Dies gilt umso mehr, wenn wie hier keine direkten Anlagen in
Aktien, traditionelle Anleihen, ETFs oder Rohstoffe getitigt wer-
den. Somit konnen Investoren eine bessere Diversifizierung auf
Portfolioebene erreichen. Dennoch sind solche Pramien natiirlich
nicht frei von Risiken, sie unterscheiden sich jedoch oftmals im
Zeitpunkt des Auftretens oder in der Ausprédgung. Das Risikoma-
nagement im Absolute Return Multi Premium Fonds wird deshalb
kontinuierlich tiberpriift und, wo moglich, weiter optimiert. Dank
der iiberzeugenden Entwicklung der letzten Jahre wurde der Fonds
mit einem Lipper Fund Award ausgezeichnet. .
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