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"Absolute Return Multi Premium" uberspringt die 50 Millionen-
Marke

Der von Sergej Crasovschis Portfolio Advice GmbH beratene "Absolute Return Multi Premium"”
Fonds (ISIN: DEOOOA2AGM18) bringt per Ende September 2017 bereits 51 Millionen Euro auf die
Waage und wird damit zusehends fiir einen gréoBeren Kreis institutioneller Investoren
interessant.

Fonds, die aktiv in Risikopramien anlegen, wie dies etwa Sergej Crasovschi im Absolute Return Multi
Premium Fonds tut, gibt es nur wenige. Das zeigt sich immer wieder bei Konferenzen zum Thema
"Liquid Alternatives", wo Anbieter von Risikopramien-Strategien auf einander treffen. Die meisten
verfolgen dabei namlich einen systematischen Ansatz.

Institutionelle Investoren bereits an Bord

Dass ein aktiver, diskretionarer Ansatz durchaus geschatzt wird, sieht man nicht nur an den
Zuflussen von Tao Alternatives, sondern eben auch bei dem von Crasovschi beratenen Absolute
Return Multi Premium Fonds, der nun eine wichtige Marke Anfang des 6. Quartals seines
Bestehens genommen hat. Die Fondsstrategie fokussiert sich auf aktiv gehandelte Multi-Asset-
Risikopramien und Uberzeugte bereits zwei Versicherungsunternehmen, die eine sinnvolle
Alternative im Niedrigzinsumfeld suchten.

Der Fonds hat den unbestreitbaren Vorteil, dass er zu traditionellen Assetklassen kaum korreliert
ist. Da der Fonds generell nicht direkt in Aktien, traditionelle Anleihen, ETFs oder Rohstoffe
investiert, ist er weniger abhangig von der allgemeinen Marktentwicklung oder Zinsanderungen. Das
aktuelle Delta zum Aktienmarkt etwa liegt bei zehn Prozent.

Fondsstrategie im September

"Der September war seit Fondsauflage der zweitstarkste Monat mit einem Plus von 1,7 Prozent,
wobei einige der erst im August investierten Pramien bereits deutlich ins Geld gelaufen sind," weil3
Crasovschi zu berichten. "Zusatzlich wurden neue Investments in kurzer Upside-Skew im DAX
getatigt mit einem moglichen Gewinnverhaltnis von 1:1,7 bei sehr niedrigem

Aktienrisiko." Vorhandene, langer laufende Carry-Positionen im Euro Stoxx 50 wurden mit sehr
hohem Gewinn vorzeitig geschlossen. Zwei bestehende AutoCallables wurden bereits mit Gewinn
zuruickbezahlt, wobei das Nominale direkt wieder in zwei neue Strukturen investiert wurde.

Insgesamt wurden die zugeflossenen Gelder im Fonds weitgehend wieder angelegt bei leicht
hoherer Cash-Quote. Das Gesamtrisiko im Fonds hat sich im September tendenziell etwas
verringert. Anlagen in Fremdwahrungen (US-Dollar) wurden auf ca. 3,3 Prozent leicht erhéht.

Keine Vola-Futures-Short-Positionen wegen niedriger impliziter Volatilitat

Aufgrund der sehr niedrigen impliziten Volatilitat sowie des damit einhergehenden hohen
Verlustrisikos wurde bisher seit Fondsauflage auf den Verkauf (short) von Volatilitats-Futures
verzichtet, berichtet Crasoschi weiter. Die avisierte Zielrendite des Fonds von 4-5 Prozent p.a. (nach
Kosten) bei einstelliger Volatilitat wurde bisher deutlich Ubertroffen. Die gesteckten Ziele bleiben
auch zukUnftig ambitioniert, aber nicht unrealistisch. Crasovschi: "Im Zweifel behalt das
Risikomanagement eine klare Prioritat vor der Gewinnmaximierung."

1 of2 10/2/2017, 7:18 PM



"Absolute Return Multi Premium" iiberspringt die 50 Millionen-Marke ... https://www.institutional-money.com/drucken/news/produkte/headline...

Schlanke Strukturen

Crasovschi, der durch Outsorcing in der Portfolio Advice GmbH sehr schlank aufgestellt ist, gibt sich
mit dem bisher Erreichten nicht zufrieden, sondern geht jetzt auf die 100-Millionen Euro-Grenze los.
Ob ihm das vor dem dritten Fondsgeburtstag gelingen wird, wird man spatestens Mitte Juni 2019
wissen. (kb)

Uber die Portfolio Advice GmbH:;

Zielgruppe von Portfolio Advice sind institutionelle und professionelle Investoren, insbesondere
Asset Manager, Banken, Family Offices, High Networth Individuals (HNWIs), Pensionskassen,
Stiftungen, Vermogensverwalter, Versicherungen und Versorgungswerke. Man kooperieren mit AHP
Capital Management, Independant Derivatives Consulting, IQ Foxx und Universal Investment. Im
Bereich Solvency-optimierter Losungen kooperiert Portfolio Advice mit einem spezialisierten Aktuar
(Ozcan Dalmis), der Uber langjahrige Erfahrung sowohl in der Unternehmensberatung als auch bei
Banken verfugt.
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