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grundlich untersucht. Der Fonds kann dabeiin
globale Aktien, Anleihen, alternative Invest-
ments und Geldmarktprodukte investieren.
Grundsatzlich kann die Aktienquote des Fonds
zwischen 10 und 65 Prozent aktiv gesteuert
werden. Derzeit liegt die Quote bei knapp
49 Prozent (Quelle: Commerzbank Asset
Management, Stand: Januar 2017).

In der zweiten Jahreshalfte profitierte der
Fonds insbesondere von der hohen Exponie-
rungin den Emerging Markets (EM) Uber Aktien
und Renten. ,Die EM-Wahrungen, die durch
den Commerzbank Strategiefonds Wahrungen
im Portfolio allokiert sind, werteten zum Euro
weiter aufund lieferten ebenfalls einen positiven
Performancebeitrag”, sagt Julian Hertinger,
Investment Advisor beim Commerzbank Asset
Management. Anfang November wurde die
Staatsanleihenquote zugunsten der Aktien
reduziert und die Exponierungin das britische
Pfund (GBP) komplett eliminiert.

Die vorgestellten Trends deuten darauf hin,
dass das Umfeld niedrigen Wachstums aufder
Welt auch in 2017 fortbestehen durfte. ,Der
bedeutende Unterschied ist freilich, dass die
Inflation dieses Jahr wohl die Talsohle durch-
schritten hat. Der Markt ist jetzt offenbar fest
Uberzeugt, dass nach einer Zinserhéhung der
Fed in diesem Jahr, zwei oder mehrim nachsten
folgen werden”, so Urbahn. Ein guter Ausblick
fUr Aktien und Unternehmensanleihen. ,Beide
Anlageklassen sollten gegenutber Staatsanleihen
klar bevorzugt werden, erganzt der Kapital-
5,0% markt-Analyst.

Das sind keine guten Nachrichten flr Halter
von Staatsanleihen in den USA, die Kurse
durften anhand des steigenden Zinspotenzials

. Aktien unter Druck geraten. Einen ersten Vorge-
schmack darauferhielten Anleger nach der Wahl
® Rohstoffe Donald Trumps. Die Kurse der zehnjdhrigen
. . US-Staatsanleihen brachen ein.
Anleihen
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Neue Méglichkeiten: Squad
Aguja Opportunities

Brandneuist der Squad Aguja Opportunities
SIN: DEOOOA2AR9B1), bereits der drit-
te Fonds in einem Partnerschaftsmodell
der Fondsboutique Discover Capital. Das
Besondere an dem Mischfonds sind die
beiden Manager: Mit Fabian Leuchtner und
Dimitri Widmann wollen zwei ehemalige
,Flossbach von Storch”-Mitarbeiter ihre Fa-
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higkeiten jetzt mit einem eigenen Fonds
unter Beweis stellen. Die Value-Investoren
analysieren die gesamte Kapitalstruktur eines
Unternehmens und kénnen zum Beispiel
in Aktien, Hybrid-Kapital, Genussrechten,
Wandelanleihen und Anleihen investieren.
,Oft gibt es entscheidende Informationen,
die verloren gehen, wenn man sich nur die
Aktien- oder die Anleiheseite ansieht”, so
Widmann. Prominentestes Beispiel ist Volks-
wagen. Im Zuge des Abgas-Skandals halten
die Fondsmanager die Hybrid-Anleihe derzeit
far attraktiver als die Aktie des Wolfsburger
Autoherstellers. ,Das Chance-Risiko-Ver-
haltnis war hier deutlich besser”, erganzt
Leuchtner. An Selbstbewusstsein fehlt es
den Fondsmanagern nicht. Zum Start ihres
Fondsim Dezember 2015 haben beide selbst
inihren Fonds investiert - ein gutes Zeichen
far Investoren, die in 2017 neue Akzente
setzen wollen.

Alle hier vorgestellten Fonds sind Uber
FondsDISCOUNT.de ohne Ausgabeaufschlag
erhdltlich. Auf den nachsten Seiten gehtesim
zweiten Teil unseres Multi-Asset-Specials um
Fonds, die sich mit einem Track-Record von
funf Jahren bereits bewahrt haben.

Welche Risiken mit diesen offenen Investmentfonds verbunden sind, entnehmen Sie den Hinweisen auf Seite 38 in diesem Magazin bzw. den jeweiligen
Emissionsprospekten, die Sie gemeinsam mit den wesentlichen Anlegerinformationen auf unserer Webseite FondsDISCOUNT.de in deutscher Sprache

herunterladen kénnen.
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Risikohinweise

Die mit einer Kapitalanlage verbundenen wesentlichen Risiken sind nachfolgendend entsprechend der Anlagefor-
men auszugsweise dargestellt, die ausfuhrlichen Risiken entnehmen Sie bitte dem jeweiligen produktbezogenen Ver-
kaufsprospekt, der vor der Entscheidung Uber den Kaufvon Anteilen sorgfaltig gelesen werden sollte.

AIF und Vermdégensanlagen

Bei einer Beteiligung an einem AIF bzw. einer Vermogensanlage handelt es sich um eine langfristig angelegte unterneh-
merische Beteiligung, mit der neben der Chance auf Auszahlungen (Ausschuttungen / Entnahmen) auch eine Vielzahl
von wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen Risiken, insbesondere Verlustrisiken, verbunden sind.

Auszug der wesentlichen Risiken fur AIF

Es handelt sich um einen Alternativen Investmentfonds (AIF) nach dem Kapitalanlagegesetz, dessen wirtschaftlicher Erfolg nicht mit
Sicherheit vorhergesehen werden kann. Geplante Auszahlungen konnen geringer als prognostiziert oder ganzlich ausfallen.
Alternative Investmentfonds (AIF) sind nicht téglich handel- und/oder verflgbar. Die vorzeitige VerdufBerbarkeit

der Beteiligung eines Anlegers ist nur sehr eingeschrankt z.B. Uber sog. Zweitmarkt-Plattformen moglich, da fur

die Anteile an Alternativen Investmentfonds (AIF) kein einheitlich geregelter Markt existiert.

Es besteht ein Risiko hinsichtlich Anderungen der gesetzlichen und/oder steuerlichen Grundlagen.

Die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Alternativen Investmentfonds (AIF) sind allgemeiner Natur.

Vor einer Beteiligung sollte der Anleger die konkreten Auswirkungen der Beteiligung auf seine individuelle steuerliche

Situation Uberprifen, es wird empfohlen, zu diesem Zweck einen Steuerberater zu konsultieren.

Grundsatzlich besteht ein Risiko der Insolvenz der Vertragspartner und/oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft.

Es besteht das Risiko des Totalverlusts der Einlage zzgl. Ausgabeaufschlag und evtl. zusatzlichen privaten Vermogensnachteilen.

Auszug der wesentlichen Risiken fur Vermégensanlagen

Es handelt sich um eine Vermogensanlage nach dem VermAnIG. Vermégensanlagen sind nicht taglich handel- und/

oder verflgbar. Die vorzeitige VerduRBerbarkeit der Beteiligung eines Anlegers ist nur sehr eingeschrankt z.B.

Uber sog. Zweitmarkt-Plattformen moglich, da kein einheitlich geregelter Markt existiert.

Es besteht ein Risiko hinsichtlich Anderungen der gesetzlichen und/oder steuerlichen Grundlagen.

Die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen Konzeption der Beteiligung sind allgemeiner Natur. Vor einer Beteiligung sollte der Anleger die konkreten

Auswirkungen der Beteiligung auf seine individuelle steuerliche Situation Uberprufen, es wird empfohlen, zu diesem Zweck einen Steuerberater zu konsultieren.

Grundsatzlich besteht ein Risiko der Insolvenz der Vertragspartner und/oder des Emittenten.

Warnhinweis: Der in Aussicht gestellte Ertrag ist nichtgewahrleistet und kann auch niedriger ausfallen.
Der Erwerb dieser Vermogensanlage ist mit erheblichen Risiken verbunden und kann zum vollstandigen Verlust des eingesetzten Vermogens fuhren.

Investmentfonds

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen offenen Investmentfonds typischerweise verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich
nachteilig auf den Anteilswert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Die Wertentwicklung eines Fonds wird mafgeblich von der Wertentwicklung der Anlagewerte bestimmt. Daraus ergibt
sich das Risiko von finanziellen Verlusten wenn sich Marktpreise von bestimmten Werten andern.
Das Risiko des Fondsmanagements besteht darin, dass der Fondsmanager Entscheidungen trifft, die eventuell nicht den
Zielvorstellungen der Anleger entsprechen, oder die dazu fuhren, dass sich der Fonds negativ entwickelt.
Von den angelegten Betrdagen gehen Kosten fur die Fondsverwaltung usw. ab. Das kann dazu fuhren, dass
sich Fonds im Vergleich zur direkten Anlage, z.B. in Aktien, nicht proportional entwickeln.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukunftige Ertrage. Wer Ranglisten und Statistiken als Entscheidungsgrundlage fur
eine bestimmte Fondsanlage nutzen will, sollte auf die Voraussetzungen achten, unter denen derartige Rang- und Bestenlisten erstellt wurden.
+ Jenach Fondsart, Ausrichtung und Fondskonstruktion ergeben sich spezielle Risiken fur den Anleger, z.B. Verluste durch Wahrungsschwankungen.

Verzinsliche Wertpapiere

Die Wertentwicklung eines Wertpapiers wird mal3geblich von der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung bestimmt. Daraus ergibt sich
das Risiko von finanziellen Verlusten, bei konjunkturellen Schwankungen und/oder Marktpreisdnderungen des Wertpapiers.
Auch die Bonitat des Emittenten kann sich aufgrund von gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen
andern und sich negativ auf die Kursentwicklung des Wertpapiers auswirken.
Bei wenig liquiden Anlagen trdgt der Anleger das Risiko, sein Investitionsobjekt nur zu einem niedrigen Gegenwert oder gar nicht verkaufen zu kénnen.
Kapitalertrége unterliegen der Einkommensteuerpflicht. Die Besteuerung ist von der personlichen Situation des Anlegers
abhéngig und kann gesetzgeberischen Anderungen unterworfen sein, die sich negativ fir den Anleger auswirken.
Vor einer Beteiligung sollte der Anleger die konkreten Auswirkungen der Beteiligung auf seine individuelle steuerliche
Situation Uberprifen. Es wird empfohlen, zu diesem Zweck einen Steuerberater zu konsultieren.
Im Zusammenhang mit dem Wertpapiergeschaft fallen regelmafig Gebthren an. Diese Nebenkosten
sollte der Anleger bei der Entscheidungsfindung angemessen bericksichtigen.
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ertrage. Wer Ranglisten und Statistiken als Entscheidungsgrundlage fur
eine bestimmte Anlage nutzen will, sollte auf die Voraussetzungen achten, unter denen derartige Rang- und Bestenlisten erstellt wurden.
+ Je nach Wertpapier, Ausrichtung und Konstruktion ergeben sich spezielle Risiken fir den Anleger, z.B. Verluste durch Wahrungsschwankungen.
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