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Besser Diversifizieren Mit dem Absolute Return Multi Premium
Fonds

Foto: © digitalstock /
fotoliaDieser Mischfonds tragt
ohne Aktien und Anleihen zu
einer breiten Diversifikation bei.

Ein neuer Mischfonds von Universal und Berenberg will ohne Aktien- und Anleihen-Investments eine
Rendite von 4 bis 5 Prozent p.a. (nach Kosten) erzielen — bei geringer Volatilitit. Wir stellen Ihnen den
Absolute Return Multi Premium Fonds vor.

Der Absolute Return Multi Premium Fonds (ISIN: DEOOOA2AGM?26) ist kein gewodhnlicher Mischfonds.
Im Gegensatz zu anderen Fonds mit dieser Bezeichnung handelt der von Universal und Berenberg im
Juni neu aufgelegte Fonds weder Anleihen noch Aktien, sondern vor allem Multi Asset Risikopramien in
Form von Derivaten. Diese Strategie hat den Vorteil, dass sie eine geringe Korrelation zum Markt
aufweist und zielt daher auf eine gleichméBige Rendite nach Kosten von vier bis fiinf Prozent pro Jahr bei
einer Volatilitit im einstelligen Bereich.

Damit eignet sich der Fonds vor allem als Beimischung zu einem bereits diversifizierten Portfolio mit
Aktien und Anleihen. Die Absolute Return Strategie des Fonds konzentriert sich auf alternative Multi
Asset Risikoprdamien. ,,Der Schwerpunkt der Investitionen lag bisher auf den Risikoprdmien Dividenden,
Konvexitdt und Volatilitit™, sagt Fondsberater Sergej Crasovschi, CEO von Portfolio Advice im Interview
mit FondsDISCOUNT.de. ,,Die Performance von tliber 2,5 Prozent seit Auflage im Juni ist ein
vorsichtiger Indikator, dass die bisher erzielte Rendite mehr als ausreichend im avisierten Zielkorridor
von jéhrlich vier bis flinf Prozent nach Kosten liegt und die Strategie zuletzt sehr gut funktioniert hat.*

Wie funktioniert der Handel mit Risikopramien?

Anders als es der Name vermuten lésst, verbirgt sich hinter dem Begriff Risikopramie kein kompliziertes
und iiberproportional komplexes Finanzkonstrukt. Die Prdmie ist grundsitzlich definiert als die Differenz
zwischen der erwarteten Uberrendite einer risikobehafteten Anlage — wie zum Beispiel von Aktien und
Anleihen —zu der Verzinsung einer risikolosen Anlage. Bei einer traditionellen Anleihe gibt es drei
Risikoprdmien: Den Zins, das Kreditrisiko und die Liquiditét. Bei Aktien gibt es sogar noch mehrere
Risikopramien, die bekannteste ist hier sicherlich die Dividende.
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Nullzins: Absolute Return mit Risikopramien als Antwort - Interview mit...
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Bitte beachten Sie, dass das hier eingebundene Video vom Anbieter stammt. Die wallstreet:online
capital AG hat die Richtigkeit der Angaben nicht tiberpriift und macht sich den Inhalt auch nicht zu
Eigen. Bereitgestellt von: Das Vermogensverwalter-TV

Diese Risikoprdmien konnen iiber Derivate auch separat gehandelt werden. Zum Beispiel konnen Anleger
in europdische Dividenden investieren, ohne das zugrundeliegende Aktienkursrisiko eingehen zu miissen.
»Wesentlich ist dabei immer die Auswirkung auf das gesamte Rendite-Risiko-Profil des Fonds®, erklért
Crasovschi. Zuerst durchleuchtet der Fondsberater die Finanzmaérkte nach interessanten Risikopréamien.
Wird eine Investmentgelegenheit entdeckt, dann wird sie im Hinblick auf ihre mittelfristige, langfristige
und historische Attraktivitit hin analysiert. Im Anschluss wird untersucht, wie die Wechselwirkungen
dieser Risikoprdmie mit dem Rest des Portfolios ausfallen. Wenn diese Faktoren negativ ausfallen, wird
nicht investiert. Der Fonds kann auch zu 100 Prozent Barmittel halten, falls es keine attraktiven Pramien
zu verdienen gibt oder die Risiken zu hoch erscheinen.

Das Anlageuniversum des Fonds

Eine wichtige Unterscheidung zu géngigen Absolute Return- oder Mischfonds ist der grundsétzliche
Verzicht auf direkte Investments in traditionelle Assets wie Aktien oder Anleihen. Vor allem der Verzicht
auf Anleihen bewirkt, dass der Fonds keine wesentliche Duration hat und die Zinsédnderungsrisiken somit
eher gering sind.

Der Fonds darf generell in globale Risikoprdmien von Aktien, Anleihen, Rohstoffen (ohne
Nahrungsmittel und Lebendvieh), Wahrungen und Cash investieren. Dies geschieht zum Beispiel in Form
von Dividenden, Volatilitit-Carry, Volatilitit-Skew, Mean Reversion oder Rohstoff Liquiditat.

Im aktuellen Niedrigzinsumfeld wird die zunehmende Korrelation von Aktien und Anleihen ein Problem
fiir die Diversifikation des Portfolios. Mit dem Absolute Return Multi Premium Fonds kénnen Anleger
auf dieses Marktrisiko clever reagieren. Mehr Informationen mit anschaulichen Beispielen zum gibt es im
Video (oben).
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Bei Fragen und Anregungen zu diesem Artikel schreiben Sie uns gerne eine E-Mail an die
redaktion@fondsdiscount.de oder rufen uns unter der Service-Nummer 030 2757764-00 an. Wir freuen
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